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...είλαη έλαο ρξεκαηννηθνλνκηθφο δηακεζνιαβεηήο, 

ηνπ νπνίνπ ε θχξηα δξαζηεξηφηεηα είλαη λα παξέρεη 

δάλεηα ζηνπο δαλεηνιήπηεο θαη λα ζπιιέγεη 

θαηαζέζεηο απφ ηνπο απνηακηεπηέο.

Με άιια ιφγηα, νη ηξάπεδεο ιεηηνπξγνχλ σο 

δηακεζνιαβεηέο κεηαμχ ησλ δαλεηνιεπηψλ θαη ησλ 

απνηακηεπηψλ.



Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Εθπιεξψλνληαο ηελ ιεηηνπξγία δηακεζνιάβεζεο, νη 

ηξάπεδεο ζπιιέγνπλ πιενλάδνληα θεθάιαηα απφ 

ηνπο απνηακηεπηέο θαη ηα θαηαλέκνπλ ζε εθείλνπο 

(άηνκα θαη επηρεηξήζεηο) κε ειιεηκκαηηθά θεθάιαηα 

(δαλεηδφκελνη).

Λεηηνπξγψληαο κε ηνλ ηξφπν απηφ, δηνρεηεχνπλ 

θεθάιαηα απφ ηνπο απνηακηεπηέο ζηνπο 

δαλεηνιήπηεο, απμάλνληαο ηελ νηθνλνκηθή 

απνηειεζκαηηθφηεηα κέζσ ηεο πξνψζεζεο ελφο 

θαιχηεξνπ θαηακεξηζκνχ ησλ πφξσλ.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ελδερνκέλσο, νη απνηακηεπηέο θαη νη δαλεηνιήπηεο 

δελ ρξεηάδνληαη ηξάπεδεο γηα ηελ δηακεζφιάβεζε 

ησλ θεθαιαίσλ ηνπο:

Σηελ άμεζη τρημαηοδόηηζη (direct finance), νη 

δαλεηνιήπηεο ιακβάλνπλ θεθάιαηα απεπζείαο απφ 

ηνπο δαλεηνδφηεο ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Χρημαηοοικονομική απαίηηζη (financial claim) είλαη κηα απαίηεζε

πιεξσκήο ελφο κειινληηθνχ ζπλνιηθνχ ρξεκαηηθνχ πνζνχ θαη /ή κηα

πεξηνδηθή απαίηεζε πιεξσκήο ρξεκαηηθψλ πνζψλ.

Γεληθφηεξα, κηα ρξεκαηννηθνλνκηθή απαίηεζε ζπλεπάγεηαη κηα 

σποτρέωζη γηα ηνλ εθδφηε λα πιεξψλεη πεξηνδηθά ηφθν θαη λα 

εμαγνξάζεη ηελ απαίηεζε ζε θαζνξηζκέλε αμία κε έλαλ απφ ηξεηο 

ηξφπνπο:

1. Καη’ απαίηεζε

2. Μεηά απφ θαζνξηζκέλε πεξίνδν θνηλνπνίεζεο

3. Σε ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία ή εληφο ελφο ρξνληθνχ πιαηζίνπ
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο απαηηήζεηο κπνξεί λα πάξνπλ ηε

κνξθή νπνηνπδήπνηε ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ

ζηνηρείνπ (financial asset), φπσο…

- ρξήκαηα,

- ηξαπεδηθνί θαηαζεηηθνί ινγαξηαζκνί,

- νκνινγίεο,

- κεηνρέο,

- δάλεηα,

- αζθαιηζηήξηα ζπκβφιαηα δσήο θ.ά.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ομόλογο / Ομολογία (Bond)

Οκφινγα είλαη καθξνπξφζεζκα ρξεφγξαθα πνπ εθδίδνληαη είηε απφ 

ην Δεκφζην είηε απφ ηδησηηθνχο νξγαληζκνχο (πρ ηξάπεδεο, 

επηρεηξήζεηο θιπ), θαη ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ην δαλεηζκφ θεθαιαίσλ 

απφ ην επελδπηηθφ θνηλφ.

Σηα ρξεκαηννηθνλνκηθά, τρεόγραθο είλαη έλα επελδπηηθφ 

δηαπξαγκαηεχζηκν πξντφλ πνπ εθδίδεηαη απφ κηα θπβέξλεζε, κηα 

εηαηξεία ή θάπνην άιιν νξγαληζκφ θαη απνηειεί απνδεηθηηθφ ρξένπο ή 

δηθαίσκα ζε δηαλεκφκελα θέξδε.

Σηα ρξεφγξαθα αλήθνπλ κεηαμχ άιισλ θαη νη μεηοτές πνπ έρεη κηα 

επηρείξεζε ζην ραξηνθπιάθην ηεο κε ζθνπφ ηε ζχληνκε δηάζεζε 

ηνπο.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ομόλογο / Ομολογία (Bond)…

Σηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο ηνπ θφζκνπ ππάξρνπλ 

θαιά νξγαλσκέλεο δεπηεξνγελείο αγνξέο γηα ηα 

ρξεφγξαθα (επελδπηηθφ δηαπξαγκαηεχζηκν 

πξντφλ) απηά, γεγνλφο πνπ πξνζζέηεη 

ζεκαληηθή ξεπζηφηεηα ζηελ αγνξά θαη ηα θάλεη 

αθφκα πην ειθπζηηθά ζηνλ επελδπηή.

8



Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ομόλογο / Ομολογία (Bond)…

Δεσηερογενής Αγορά (Secondary market)

Δεπηεξνγελήο αγνξά, ζε αληίζεζε κε ηελ πξσηνγελή, είλαη ε αγνξά 

φπνπ δηαπξαγκαηεχνληαη ρξεφγξαθα παιαηνηέξσλ εθδφζεσλ.

Δελ δεκηνπξγνχληαη δειαδή λέα αμηφγξαθα θαη νη δηαπξαγκαηεχζεηο 

γίλνληαη κεηαμχ ησλ επελδπηψλ.

Πρωηογενής αγορά (Primary market)

είλαη απηή ζηελ νπνία εηζάγνληαη γηα πξψηε θνξά νη κεηνρέο θαη 

ηα νκφινγα, δειαδή ε αγνξά ζηελ νπνία γίλνληαη νη εθδφζεηο ησλ 

λέσλ ρξενγξάθσλ.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Χρημαηοοικονομικές απαιηήζεις δεκηνπξγνχληαη θάζε 

θνξά πνπ πξαγκαηνπνηείηαη κηα πξάμε δαλεηζκνχ πνπ 

πξνθχπηεη φπνηε νη ζπλνιηθέο δαπάλεο κηαο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο (άηνκα, λνηθνθπξηά, επηρεηξήζεηο, θπβεξλεηηθνί 

θνξείο θ.ά.) είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηα ζπλνιηθά ηεο 

έζνδα.

Καη’ αληηζηνηρία, νη δανειολήπηες γεληθά αλαθέξνληαη 

σο ελλειμμαηικές μονάδες (deficit units) θαη νη 

δανειοδόηες είλαη γλσζηνί σο πλεοναζμαηικές 

μονάδες (surplus units).

10



Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ο δαλεηζηήο ησλ θεθαιαίσλ θαηέρεη ηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο απαηηήζεηο ηνπ δαλεηνιήπηε θαη 

ιέγεηαη φηη θαηέρεη έλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηνπζηαθφ 

ζηνηρείν.

Ο εθδφηεο ηεο απαίηεζεο (ν δαλεηνιήπηεο) ιέγεηαη φηη 

έρεη κηα ρξεκαηννηθνλνκηθή ππνρξέσζε (financial 

liability).
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Η δαλεηνιεπηηθή-δαλεηνδνηηθή δηαδηθαζία, δελ πξνυπνζέηεη πάληα 

ηελ χπαξμε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δηακεζνιαβεηψλ.

Όκσο, ζηε δηαδηθαζία ηεο άμεζης τρημαηοδόηηζης κπνξνχλ λα 

επηζεκαλζνχλ δχν θαηεγνξίεο εκπνδίσλ πνπ είλαη:

1. Η δπζθνιία θαη ε δαπάλε γηα ηελ αληηζηνίρηζε ησλ πνιχπινθσλ 

αλαγθψλ ησλ κεκνλσκέλσλ δαλεηνιεπηψλ θαη δαλεηνδνηψλ.

2. Η αζπκβαηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αλαγθψλ ησλ 

δαλεηνιεπηψλ θαη ησλ δαλεηνδνηψλ.

Οη δανειοδόηες αλαδεηνχλ αζθάιεηα θαη ξεπζηφηεηα. Οη 

δανειολήπηες κπνξεί λα δπζθνιεχνληαη ζην λα ππνζρεζνχλ 

νπνηνδήπνηε απφ απηά.
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Άκεζε θαη έκκεζε ρξεκαηνδφηεζε
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ανάγκες δανειοδοηών:

Ειαρηζηνπνίεζε θηλδχλνπ. Απηφ πεξηιακβάλεη ηελ ειαρηζηνπνίεζε 

ηνπ θηλδχλνπ αζέηεζεο (risk of default), δει. ν δαλεηνιήπηεο λα κελ 

εθπιεξψλεη ηηο ππνρξεψζεηο απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ, θαζψο 

επίζεο θαη ηνλ θίλδπλν ηεο κείσζεο ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ.

Ειαρηζηνπνίεζε θφζηνπο. Οη δαλεηνδφηεο επηδηψθνπλ ηελ 

ειαρηζηνπνίεζε ηνπ θφζηνπο ηνπο.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ανάγκες δανειοδοηών:

Ρεπζηφηεηα. Οη δαλεηνδφηεο εθηηκνχλ ηελ επθνιία κεηαηξνπήο κηαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο απαίηεζεο ζε ξεπζηφ ρσξίο απψιεηα 

θεθαιαηαθήο αμίαο.

Επνκέλσο, πξνηηκνχλ λα έρνπλ ζηε θαηνρή ηνπο πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία πνπ είλαη πην εχθνια κεηαηξέςηκα ζε ξεπζηφ.

Έλαο απφ ηνπο ιφγνπο γηα απηφ είλαη ε έιιεηςε γλψζεο γηα 

κειινληηθά γεγνλφηα, κε απνηέιεζκα νη δαλεηνδφηεο λα πξνηηκνχλ 

ηνλ βξαρπρξφλην δαλεηζκφ έλαληη ηνπ καθξνρξφληνπ.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

Ανάγκες δανειοληπηών:

Κεθάιαηα ζε ζπγθεθξηκέλν θαζνξηζκέλν ρξφλν.

Κεθάιαηα γηα κηα θαζνξηζκέλε ρξνληθή πεξίνδν, θαηά πξνηίκεζε 

καθξνρξφληα. (Σθεθηείηε ηε πεξίπησζε κηαο εηαηξείαο πνπ δαλείδεηαη 

γηα ηελ αγνξά θεθαιαηνπρηθνχ εμνπιηζκνχ πνπ ζα επηηχρεη ζεηηθή 

απφδνζε κφλν ζηελ πνιχ καθξνρξφληα πεξίνδν ή ελφο αηφκνπ πνπ 

δαλείδεηαη γηα ηελ αγνξά κηαο θαηνηθίαο).

Κεθάιαηα κε ην κηθξφηεξν δπλαηφ θφζηνο.
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Η ΣΡΑΠΕΖΑ

΢σνοπηικά:

ε πιεηνςεθία ησλ δαλεηνδνηψλ επηδηψθεη λα δαλείδεη ηα θεθάιαηα 

ηεο γηα κηθξφ ρξνληθφ δηάζηεκα θαη κε ηε κεγαιχηεξε δπλαηή 

απφδνζε.

Ανηίθεηα,

ε πιεηνςεθία ησλ δαλεηνιεπηψλ αλαδεηά δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο κε 

ρακειφ θφζηνο θαη γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα.

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δηακεζνιαβεηέο ζπληεινχλ ζηελ 

ειαρηζηνπνίεζε ηνπ θφζηνπο πνπ ζρεηίδεηαη κε ηνλ άκεζν δαλεηζκφ -

ηδηαίηεξα ηοσ κόζηοσς ζσναλλαγής (transaction costs) θαη ηνπ 

θφζηνπο πνπ πξνθχπηεη απφ αζύμμεηρη πληροθόρηζη 

(information asymmetries).

17


