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The global debt clock

Our interactive overview of government debt across the planet
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The global debt clock

Ouwur interactive overview of government debt across the planet
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The global debt clock

Our interactive overview of government debt across the planet
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The global debt clock

Our interactive overview of government debt across the planet
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The global debt clock

Owur interactive overview of government debt across the planet
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The global debt clock

Our interactive overview of government debt across the planet
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The global debt clock

Our interactive overview of government debt across the planet
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Staatsschulden in 2%t des BIP

Pubiliic Debt

Emerging and =
developing economies
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Staatsverschuldung in vH des BIP

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Europaische Union (27 Lar 61,9 61,0 60,4 61,9 62,3 62,8 61,5 59,0 62,5 74,7 80,1
Euroraum (17 Lander) 69,2 68,1 67.9 59,1 69,5 70,1 68.5 56,3 70,1 79.5 553
Euroraum (16 Lander) 69,2 66,2 68,0 59,2 69,6 70,2 68,6 56,4 70,2 79.9 855
Belgien 1078 106 5 1034 98.4 4.0 92.0 88.0 84,1 89,3 959 96,2
Bulgarien 72,5 66.0 524 44 4 7.0 275 216 17.2 13.7 146 16,3
Tschechische Republik 17.8 239 271 28,6 28,9 26,4 28.3 279 28,7 344 376
Danemark 52,4 496 495 472 45 1 37.8 32.1 275 345 418 437
Deutschland 60,2 59,1 60,7 64.4 66.3 66.6 68.1 65,2 66.7 74.4 83,2
Estland 51 4,3 57 56 50 45 4.4 37 45 7.2 6.7
Irland 375 35,2 31.9 30,7 29.4 27.2 24.7 243 442 G52 925
Griechenland 103.4 1037 1017 97 4 98,6 100,0 106, 1 107.4 113.0 1293 1449
Spanien 59.4 55,6 52,6 48.8 46,3 43, 39,6 36,2 40,1 53,8 61.0
Frankreich 57.3 56,9 58.8 62,9 64, 66.4 63.7 64,2 68,2 79.0 82,3
Italien 108.5 1082 105, 1 103,9 103, 1054 106.1 103,1 105,8 1155 1184
Zypern 59,5 61,2 65,1 59,7 70,9 69,4 64,7 58,8 48,9 565 615
Lettland 12.4 14,1 13.6 147 15.0 125 10,7 5.0 19.8 36.7 447
Litauen 23,6 23.0 222 21,0 19,3 18,3 17.9 16,8 15,5 29 4 38,0
Luxemburg 6,2 6,3 5,3 6,1 6,3 5,1 6.7 6,7 13,7 14,8 19,1
Ungarn 561 527 559 58.6 59,5 61.7 65.9 67.0 72.9 79.7 813
Malta 54.9 0.9 59 1 67.6 7.7 69.7 64.1 62.1 62.2 67.8 9.0
Niederlande 53.8 50,7 505 52.0 52.4 51.8 474 453 58.5 0.8 62.9
Osterreich 66,2 66.8 66,2 55,3 64,7 64,2 62,3 50,2 63,8 9.5 718
Polen 36.8 7.6 42,2 47.1 457 47.1 477 450 471 50,9 549
Portugal 485 512 53.8 55.9 57.6 62.8 63.9 68,3 71.6 83.0 933
Rumanien 225 257 24.9 215 18,7 158 12.4 12,8 13.4 236 310
Slowenien 26,3 26.5 27.8 272 27,3 26,7 26.4 23,1 21,9 35.3 38,8
Slowakei 50,3 48,9 434 42,4 415 34,2 30,5 296 27.8 35,5 41,0
Finnland 43,8 425 41,5 44 5 44 4 417 9.6 35,2 33,9 433 48,3
Schweden 53,9 547 525 51,7 50,3 50,4 450 40,2 38,8 427 397
Vereinigtes Konigreich 41,0 377 375 39.0 40,9 425 434 444 54,3 9.6 79.9




EAAHNIKO AHMOZXIO XPEOX 1334 - 2020

(02 NOZ0ZTO TOY AEN
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EA\elupa = Aamnavec — Ecoda

ZOUOOE TTIOVW ATIO TIC SUVAUELC LOC?

Oyt evteAwc, S10TL amomAnpwN TTAAALOTEPWV
davelwv

Emopevwe ac adpalpECOUE OTO TO GUVOALKO
EAAELLMA TIC TTANPWHEC XPEOUC. AUTO €Lvall TO
NMPWTOYEVEC EANELLMOL

H ropela Tou mpwtoyevouUC EANELLUATOC
Slopopdpwvetal we £€nc (emopevn dtadavela)



AnNHOTIOVOUIKA GTOIXEIT (G Moc0aTd Tou AET)
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-Ma va kaAupBouv/xpnuatodotnBouv auta ta EAAELUUATA TO KPATOC
daveilovtav
-Emopévwe dnpoupyolvtayv XpEOC
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AnpogIoVONIKG OTOIXEIQ (w¢ mocoaTd Tov AET)
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AnHOOCIOVOUIKA OTOIXEIQ (¢ Toc00To TOL AEM)
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Auvvapikn — Buwowpotnta Anpooiouv XpEouc

H eEeM&n Tou On uootou xpeouq LLLOLC XWPOLC EEapTATOL OTTO optousvouq
TIOPAYOVTEG, OTIWG TO EMLTOKLO davelopoU, TNV ovouaotLKr] au&r]on TOU
AEM kot To mAeovaopa N EAAELUpa Tou ripoUTtoAoyLlopou. Eotw otL:

* I =TO ETMITOKLO SAVELOUOU

* g =TO MOOOOTO METABOANC TOU ovopaoTikoU AEN

* U= TO MPWTOYEVEC TAEOVACHLA TOU TIPOUTIOAOYLOLOU
e )\ =TO MOOCOOTO TOU SNUOCLOU XPEOUG WG Ttpoc to AEr

MpoKELWEVOU TO SNUOGCLO XPEOG va eival Blwaotpo, SnAadn va pnv avéaveral,
Oa mpemet: T = A(r-g)

AnAadn, to npwtoveveq n)\eovaoua Ba npémnel va looutal e tn Stadopa
LETaEL EMITOKIOU KOl OVOUAOTIKAC pLeyEBuvonc emi to otabepo Adyo Tou
dnuocLou XpEouc we Ttpog to AEM.

Mo mapadeypa, eav n EANada B€AeL va kpatioel otaBepo To SNUOCLO XPEOC
NG oto 1.X. 140%, pe €va emitoklo 6,0 % kal ovopaoTtikn peyebuvon 4%,

TOTE TO TPWTOYEVEC TTAEOVACLLO TOU TIPOUTIOAOYLOLOU TNG OdEIAEL va
elvat=1,4 (6 —4) = 2,8 % tou AEM

Zuvean, 10 Snuoolo xpeoq w¢ 1tpoc to AENN propet va pelwBdel otav
uEvaovraL TO ETLTOKLA, auEaveTal Suvapika to AEM kat n xwpao epdavilet
TIPWTOYEVN Tt)\eovaouata



Wir sprechen von einer Schuldenkrise,
S es ware aber korekt wenn wir von einer
Finanzkrise sprechen wurden
~__

....................

Was ist passiert in dieser Krise? )

Die Zinsentwicklung wird uns helfen
manches zu verstehen

der Zinsen fur Staatsanleihen ab 200

S—

e ° Tatsache: massiver AuseinanderlaufeD
8




Warum laufen
die Zinsen in Europa

e auseinander?
18 1
o Griechenland Es scheint
einleuchtend:
M| Die Zinsen steigen
2 12 : weil die Staaten hohe
£
g1 /V 14 Schulden
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-,?, Italien~_ ;
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v_I-Iohe Staatsschulden — hohe Zinssatze?
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Schauen wir mal was in der Welt passiert und fragen wir uns ob hohe
Staatsschulden etwas mit hohen Zinsen zu tun haben

Japan/Osterreich/USA/Deutschland/Bulgarien




Und wie ist es mit dem Staatschuld dieser Lander gelaufen?

hoch verschuldet, s«\\' <
steigende Tendenz, ‘ w

obwohl es dort die
niedrigsten Zinsen in
der Welt gibt

_ wenig Schulden,

aber sehr hohe
Zinsen

trotzdem sinken e ——
die Zinsen

siehe nachste Folie



Die europdische Version der Krise (5/16)

Krisenursache Staatsschulden?
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Also so einfach ist ?s nicht, der s et i e
Zusammenhang ‘wer hohe kann man denn die Krise
Schulden hat, zahlt hohe Zinsen’ erklaren?
stimmt so nicht

Ich mochte also europaisch
denken, mochte ein wenig » Was ist denn eine WWU?
zurickgehen und meine Gedanken (Wé&hrung augeben,
mit der Wirtschafts- und Nationalbank aufgeben,
Wahrungsunion in Verbindung Wechselkurspolitik aufgeben etc)
setzen

* Inflationsziel der WWU:
jaehrlich 2% aufkummuliert,
jedes Jahr 2% dazu

Das ist der Kern einer
Wihrungsunion




Die europaische Version der Krise (7/16)

“ ! ] ! ! ¥ I ! ! ! L ! I
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
I



Haben sich alle daran gehalten?

Ja, es ist wunderbar gelaufen

e
This ig Teal. K3

A System repert

fine. Nothin
Ewrer)«thmg]: ']‘;Etﬂﬁ 2 j

A T

Nachste Folie: EMU-Linie
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Index 1999 = 100

Germany
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Years

Aber, was im Durchschnitt gilt, muss nicht auch im
einzelnen gelten!



Inflation nur im Durchschnitt erreicht
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Deutschland:

Unter dem Ziel

(0,8% weniger
Preissteigerung
uber die Jahre)

France:
Genau am Ziel

Sud Europa:

Sie liegen oben
driber
(2,8% uber die
Jahre)




Freisindex 1999 =100

Wer verletzt eigentlich die Spielregeln?

Preisennvicklung“ in Deutschland und Sideuropa
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" Deflator des Bruttoinlandsprodukts, 1999 = 100 . ¥ Grischenland, Portugal, Spanien und kalien; gewichiet mit realem BIP. 3 Preisarstieg win 2%.
Guels: AMECO Datenbank, Berechnungen/Grafik Heiner Flassbeck

Folie 31



Das ist das fundamentale Problem der WWU,
das ist die KRISE

Die Folgen der Inflationsunterschiede sind gewaltig hinsichtlich des
internationalen Wettbewerbs: Ein Produkt, welches 1999 in allen
Landern 100 euro kostete, nun kostet 110 euro in De., 122 in France und

133 in Std Europa

Es gibt also eine Liicke/Divergenzen bei der Inflationsentwicklung. Und
diese Liicke existierte schon vor der Krise und im grof8en und ganzen

verursachte die Krise

Und wo sind die Griechen in diesem Spiel?
Antwort: Bei der Entstehung dieser Liicke waren alle mit dabei, nicht nur
die Griechen. Nur, weil der Durchschnitt stimmte, machte man sich keine

groRe Gedanken

202020




Was steht denn hinter dieser Inflation?

Monetaristen: Das Geld und die Geldpolitik (expansive Geldpolitik,
ECB, Kauf von Staatsanleihen, aber Deflation)

Die Lohne, das ist die richtige Antwort

Und zwar die Lohne im Vergleich zur Produktivitat (Bsp: Preise steigen
um 3% pro Jahr, Léhne um 5% nominal, dann steigen die
Lohnstueckkosten um 2%.

Das ist die entscheidende Determinante fir die Inflation)




Und hier, bei den Lohnen, gab es erhebliche Differenzen

Index 1999 = 100
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bei den enizelnen Liandern

Inflationsunterschiede durch
Lohnstiickkosten-Divergenz
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In Siideuropa, im Vergleich zu Fr. und De., sind die
Lohne schneller gestiegen als die Produktivitat

erlaubt hatte

L In diesem Sinne sagt man oft: Sie haben liber

ihre Verhiltnisse gelebt

Wer hat denn da was falsch gemacht/wer ist der

Bose?

Logik: Es gibt einige, die daneben gelegen haben, z.B.:
Osterreich/De., die unter dem Ziel blieben oder
SiidEuropa, die dariiber handelten.

L

Der Rest der Geschichte ist nun schnell erzhalt:
Unterschiedliche Inflationsniveau hat Konsequenzen fiir
die Kaufentscheidung der Menschen (Die auslandische
Konsumenten kauften eher deutsche Produkte und die
Deutschen kauften keine fremde Giiter )



Balance in % of GDP
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Index 1999 = 100
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OIKOVOHIKA ETOIXEIx

EAMAHNIKH OIKONOMIA

1.  |Buomd Meyin 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Ovopnotks AEN (o kot &) 07028 | 191204 | 180,654 | 176,656 | 177 258 | 176,408 | 160,218 | 164.714 | 167456
MNoqoord perafodfs mpaypanko O AEMN -91% -7 3% -3,2% 0,7% -0,3% -0,2% 1.4% 1.9% 1.9%
Evappoviapsro¢ ATK (pegog emaing 31% | 10% | 0o% | 14% | 9% | opw | 19% | oge | 03w

puBpdc perafohfc %)

Mogoatd avepyiag (%epemog opog emaykd | 47 oo | ogmer | 275% | 266% | 2500 | 236% | 215% | 1939 | 17.3%

TR OO pU0 THEY 1)
7. |Anpooio Oxovopird 7011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
(UF'E@QEHFTE’%”M Kuf gpvnamng 356.003 | 305.096 | 320509 | 319,629 | 311,729 | 315.000 | 317,484 | 334721 | 331.063

AF'E%QFWWK”ﬁéF’"’”Wﬁ’”E’”im” 1720% | 159 6% | 177 4% | 178.9% | 175.9% | 178.5% | 176 2% | 181 2% | 176 6%

MNpwroyerss shhapa £) Thsdvaopa (+) . " . -
Mevikic Kufépynane (% e 1au AET) 3.0% 3.7% 8.4% 0,3% 2.1% 3.7% 3.8% 4.3% 4 4%

Eﬂ“;;'g“fgfﬁﬁﬂ?;“ggﬁfﬂ Forkic KUBEP- | qpooe | .egee | -124% | 36% | 56% | o5% | o7% | 10% | 15%

EYPOZ0ONH

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

MNoqoord Metofobfe mpayparko i AEM 1.5% -0.9% -0,3% 11% 2.1% 2 0% 24% 1.9% 12%

Ejgﬁgg“d;ﬁ;fﬁi‘%(“mﬁE”W'”E 27% | 25% | 14% | o4% | o2 | o2 | 15% | 179 | 12%
MooooT6 v epying Mo | 1Ta% | 2o | 1T6% | 0w | oms | 5% | 62% | 7 4%

Mnyég : Y. Oikovopikwy , Eurostat



To Xpoviko NG Kpiong

2008, pwtog Xpovog tng Kpiong avarttudn +1.3% AEII

2009 avarttudn -2.3% AEIT n xapunAotepn otnv Eupwlwvn
2007 6nuootovopiko eAAemapa 6.4% AEIT kat xpeog 105% tou AEII
2008, n kataotaon Xe1PoTEPEUEL

AvaBewpnon 6nuootovopikou eAAeippatog (2009) aro 6 oe 12% AEII
(otoxog 3%) kat ev teAet og 15,4%

Xpeog 126,8% AEII
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1. Wie und warum ist es dazu gekommen

300 4

Current account balances, Shillion

Krisenbedingter Kapitalruckfluss

Einnahmen aus indirekten Steuern vs
Einnahmen aus direkten Steuern

Germany

Strukturelle Defizite
(Steuerhinterziehung, Militarausgaben,
Einnahme- und Ausgabenstruktur

w— GIPS

Twings-Zwilling-Aidupa Defizite
P2272222222?222722227222?22277? 400

Starker Euro Social Spending Per Capita, 2007

Olympiade 2004 und Militaraufristung £16,000

Aber nicht: Staat und staatliche < 14 000
Ausgaben (1997-2007: s aon
Staatsausgaben machten in Gr. im £11,000
Durchschnitt 45,2% des BSP‘s aus, in ’Eizgg
Eurozone: 47,5% des Eurozone- g
BSP‘s. SR

£ 6,000

Itaby

Auch nicht: hohe Sozialausgaben

Austria
France
Portugal
Spain

Belzium

Germany
Greece



2. 5-6 Jahre Austeritatspolitik und die Folgen - 2013




Wahrend der Krise hat Griechenland mehrere Weltrekorde
verzeichnet

Grofte Rettungspaket in Friedenszeiten

GroRte Finanzanpassungsprogramm in Friedenszeiten in
so kurze Zeit (etwa 15% -40 Mrd- des BIP’s in 5 Jahren: 25
Mrd Ausgabenkiurzungen und 15 Mrd Steuererhohungen)

GroRte Depression als Folge der realisierten Politik
GroRte Arbeitslosigkeitssteigerung

Hochste Lohnsenkung in so kurzer Zeit



3. Success story

Zugleich wurde von den Anhangern der Sparpolitik in Griechenland darauf
hingewiesen, dass diese Politik starke Wachstumsaspekte beinhaltet.
Diese Argumentation stutzt sich grundsatzlich auf folgendes:

Privatisierungsstrategie (von nicht produktiven und Defizite erzeugende
offentlichen Unternehmen, Ziel: Staatsausgabenkirzung). Aber: OTE,
Hafen, OPAP, Flughafen etc

Staat einschranken (Beschaftigte, Problem im europaischen Vergleich:
nicht die Staatsausgaben sondern die Steuereinnahmen

Lohnsenkung fiir die Starkung des Wettbewerbs
Wachstumsfreundliche Reformen (Fast Track Investitionen,

Sonderwirtschaftszonen, Senkung der Steuerbelastung fur heimische
Investitionen und FDI)



4. Ist die Hohe der Staatsschulden lebensfahig
/sustainable

Wahrscheinlich nichtweill............................

Wovon hangt denn die Sustainability des Staatasschuldes?
» Von der jetzigen Hohe der Staatsschulden (als % des BSP). Tatsache:
120% beim Beginn der Krise, 180% jetzt und soll 2024 beim 120% liegen

» \on der Mdglichkeit, primare Uberschiisse zu erzeugen (mittels
Steuererhohungen und Ausgabekirzungen)

» \Von der realen Zinshohe fur Darlehenaufnahme (anfanglich 4,5%, mit dem
dritten Rettungspaket um die 3%)

» Von der Wachstumsrate des BSP der griechischen Wirtschaft

Generell gilt: Ein Schuldenberg kann abgebaut werden wenn die Wachstumsrate des BSP
mindestens so hoch ist wie die Darlehenszinsen.

Frage: Ist es wahrscheinlich anzunehmen dass die griechische Wirtschaft mit einem
Rhythmus von 4% jahrlich steigt??? (Exporte, Investitionen, Konsum, EU-Kapital)



2013 5.857 18.777
2014 6.026 30.956
2015 5.878 21.956
2016 6.028 13.103
2017 6.405 13.885
2018 4.672 6.590 11.262
2019 9.949 6.622 16.571
2020 7.052 6.360 13.412
2021 7.169 10.956 18.125
2022 8.873 24.489 33.362
2023 11.186 17.551 28.737
2024 10.864 13.641 24.505
2025 8.795 9.030 17.825
2026 8.569 8.642 17.211
2027 8.453 8.215 16.668
2028 8.060 7.779 15.839
2029 7.308 7.290 14.598
2030 7.329 6.853 14.182

Greece: IMF Debt Sustainability Analysis, June 2015
http://www.minfin.gr/sites/default/files/other files/IMF %20DSA%20150702.pdf



http://www.minfin.gr/sites/default/files/other_files/IMF_%20DSA%20150702.pdf
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[ToUL BploKOMOIOTE CHUEPQ
(22.5.2022)?

To Anpooto Xp€o¢ sival riepimov 350 dLo svpw
AEM: ovopaotiko: 182.3 6o eupw (2021)
AX wc % touv AElN=192%

AN kat [SlwTiko Xpgocg uPouc 252 dlo evpw

niepimovu 3.5 popéec to AErN



AHMOZIO Vs IAINTIKOY XPEOYX AANEIA oiv. 2022
(Mood ot 310. Eupcd) SIPEOMG OUVERIN
406 47
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S 133
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181 Mn. 15
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General government debt, 2018 and 2019 ()
(General govemment consolidated gross delbt, % of GOP)
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ZXNHa 2: Xpeoc yevikng KuBepvnong, 2018 kat 2019 &

(evoTtoLnpEVo akaBapLoTto Ypeoc TNC YEVIKNG KUBEpvNong, % tou AENM)



e 210 t€AOC Tou 2019 oL AoyoL Snpootou xpeouc tpoc AEr
avénBnkav yla tEooepa Kpatn HEAN tnG EE-27 o€ cuykpLon
LLE To TEAOC Tou 2018, evw 0 AOyoC autoC HELwONKe ya 21
KpAtn MEAN, WOiwc yia tnv Kumpo (-5,1 mocootLlaleg
novadec tou AENM), tnv IpAavédia (-4,8 mooooTtlaiec povadeg
tou AEM), tnv EAAaSa (-4,6 mooooTtiaieg povadecg tou AEN),
n 2AoPevia kot tnv Moptoyalia (-4,3 mooooTtlaiec povadeg
tou AEM) kat tnv Ovyyapia (-3,9 moocooTtlaieg povadeg Tou
AEN).

* O Aoyoc xpeouc npoc AENM tnc ItaAiac kat tng FaAAlag
nopEPELVE apeTaBAntoc petaév tov 2018 kot tou 2019.

* Auénoelg Twv Aoywv xpeouc tpoc AEMN amo to teAog Tou
2018 £wc¢ 1o TEAOC Tou 2019 mapatnpnOnkav otn
AlBouvavia (2,4 mooooTlaiec povadec), oto AouéepBoupyo
(1,1 mooooTlaiec povadec), otn Poupavia (0,5 mocootlaleg
rnovaodec) kat otnv EoBovia (0,1 mocootlalec povadec).



Tpomot AmomAnpwUNC Tovu Anpociou
XpEouC
1. Melwon eAAeippatoc — Anpovpyla
NAEOVAOUOTOC HECW PopoAoyiac.

2. Alkalwpo VOULopaTokomN e — AAVELOLLOC ato
tnv Kevtpikn Tparmela mou ekOLOEL xpnpaL.

3. N€oc davelopoc

4. ABetnon xpeouc - H ywpa apveitol va
NMIANPWOEL TO XPEOC TNC.

5. «KoUpepa» xpEouc» — AplOuntikn pelwon tou
dnuooiov xpEouc.



MeA£tn neplmtwonc: «Koupepa» YpEOUCH

H nepimtwon tou PSI (Private Sector Involvement) to 2012 otnv EAAGSa —
Mpoypoppa aviaAlayng opoAoywv

JKETITIKO: To e}\)\nVLKo KPATOC AIOCUPEL OOAOYQ LE KKOVTLVI» NUEpopnvia Anéng
yLOl VO TOL OLVTLKOTOLOTAOEL UE AAAQL xaunhorepnq aélac kat anodoong,
npoodEpovTtac we SEAEAP KAl EVAL TTOGO OTOV KATOXO TOU OOAOYOU. TO OKETTTLKO
ebw elval oty av 6ev aANAeL KATL, TO KPATOC OTNV KATAoTaoN TToU BpilokeTtol Sev
Ba unopobos va avraTtOKpteei OTLC UTTOXPEWOELC TOU Kall dpa ol opoAoylouxol dev
Ba ELOET(pOL‘E'EOLV Tinota. Zuvean, TOoUg KaAEL va Ssxeouv Evav ouuBLBacuo Me
QUTO TOV TPOTIO, ET[l'EUV)(OLVETOLL N LELWON TWV UTTIOXPEWOEWVY TOU KPATOUG Kol
Uropel va anodeuxBel n otdon MANPWHWV.

Mota Atav n katdotaon: Kpatikad opoloya agioc 205 S0 eupw o€ OLWTLKA XEPLA N
o€ Beopkouc popeig

AlampoyHaTteVOELC UE TOUG LOLWTEC Kol cUHdWVIA yla LElWON TNG OVOULOLOTLKNG
aélac avtwv katd 46.5%

OL katoxol opoAoylwyv aioc 198 6o evpw cupdwvnoav. EKToc amd opoloya
aéilac 7 610 evpw (MANPWONKAV 0TO AKEPALO)

Etol ot 1Owwteg mapeAaBav vea kpatikd opoloya agiac 92 d1o eupw, Apa KoUpPEUQ
aéilac 106 6o eupw 1 53.5% twv 205 S10).

Amnotéeopa: 2e kepaAalo xpEoug amo 368 Sio. eupw n oto 177% tou AENM 10
2011, urtoxwpnoe o€ 306 61 eupw 1 oto 158% tou AEN €va xpovo HeTd, AOYyw TOU

PSI, evw otn cuveéxela £Batve avéavopevo we ta 326 dio. eupw ) oto 188% tou
AEM to 2014

AN\A Tto mAaiiolo cupdwviag (HvnNUovLo) pe Toug daveloteg poeBAeme th AnYn
veéwv daveiwv vPouc 130 dLo. evpw.



MeAetn mepimtwonc: «Kovpepa»
XPEOUCH ........ OUVEXEL

MpogkuPov WoTtooo Kal KArmola tpoBAnuata:

AOBnNKe Ao TOUG ETALPOUC XPOVOC OTLG Eévsq Tpameleg va...
¢edboptwBoULV eAAnVIKA opoAoya, Ta omola cboptwer] KOV Ol
eanmeq tpamnelec. Me tn dtadikaoia avtr, oL EEvol GecuLKOL
TIEPLOPLOOLV TLG omw)\aeq oTo eAaxLoto Kkat SLoykwOnke n {nuia yLa
T0 EAANVLKO Tpamellko cuoTnua

E€aipeon armo 10 «KoUpepa» TwV TITAWV Ttou Katelxav n EKT kat ot
KEVTPLKEC Tpamelec tnC Eupwlwvng, mooou UPoug 56 d1o. evpw.
OpoAoya 12 610 eupw TwV AOPAALOTLKWY TAUELWV

Quolkd Mpoowma O€ pia VUXTOA X000V ATIOTOULEVOELC ETWV

Tpamelec: avaykAoTNKav va TAVe o€ avakedaAalomnoinon tng
Taénc Twv 37.3 6o svpw

To KpATOG aAVayKAOTNKE va Savelotel enumpooBsta 12 Lo svpw



Entikatpa {ntnpata thS SNUOCGLOVOULKNC
TTOALTIKNC

Mpwtoyevn eAAeippato/mAsovaopata
2UYKUPLAKO 1 Aoutko/S1apBpwTlko EAAELLUOL
EAOLOTIKEC/AVEAQLOTLKEC OOTTAVEC

[MpoKUKALKN evavtiov AVTIKUKALKAC SNUOCLOVOLKAC
TTOALTIKNC

EANGSo/EE/ANT: Meploplopol otnv dAoknon tne
dNUOOoLoVOULKNC TIOALTIKAC (ZuvOnkn Maastricht, 2ZA,

Stadikaoia vrtepBoAikol eAAeippartoc, ‘Eupwmaiko
E¢apnvo’, Mvnuovia kot TAeovaopota)

AlapBpwon/mnyeEc ecOdwv
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